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^ Itftcngcscll(saften untr €t |cnbal)neiu

$ ebe§ neue (Sifeubahnprojeft gibt ben ^ ubligiften Stoff , bie
$ rage 51t erörtern , ob bie ©ifenbaljneit oont Staat ober uott ©efelt-
frästen gebaut unb betrieben werben sotten. Saujenbett uon
Dieben, 33erid£)ten, Schriften unb 3eitiing§ =2lrttfeln ist ba§ g-itr
unb SEßiber beljanbelt worben , oljue bajj bie Sadje eine prinzi¬
pielle £öfmtg gefunben Ijätte. Sie Ursache biefer langwierigen
p̂rogebitr liegt barin , ba}3 bie ©ifenbatjueu nidjt b!o§ öffentliche
SSerfetjmnege , fonbern and ) inbuftriette Unternehmungen finb.
2 )er Staat aber , meint ©labstone , soll nidjt Raubet treiben .
2lnbererfeit§ ist e§ freilief) and ) bebeufüd ), wenn ber Staat §unf =
tionen , bie er sonst nur bitrd) feilte Organe uolljieljcn lässt, auf
^ rioatgefeflfdjafteu überträgt unb bantit ba§ in beit großen CSifen=
baljmUnterneljimtngen fonjentrirte Kapital mit einer nur iljut
gufominenben Autorität umgibt , wobitrd ) ber Sdjioerpunft ber
9Jcad)t int Staate aus bent -l ôlfe unb bent ©onoeritement in
eine ^ ntereffcn Ĝotcric unb in bie S3örfe oerlegt wirb .

33 ei ber 'yrage , ob Staat ? ; ober ^ ’rioatbaljnen , breljt fid >

ber Streit in ber 9Jegel barmn , 10 er billiger baut unb betreibt ,
ber Staat ober ^ riuate . 3iad ) unserer 2Infid; t liegt ba§ entfdjei;
benbe sDtoment aubergioo . (5§ gibt Staatsbahnen , bei bereu
23au loenig öfoitomtfd) 51t SBerfe gegangen würbe unb bereu
betrieb feine§ioeg§ billiger ist al§ jener kostspieliger ^ rioatbaljiten .
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aiucs) barauf fontittt e§ nicht an, ob bie ü8etrief>3fofteit uoit ^ riuats
bahnen um einige ^ rojent unter beiten ber Staatsbahnen stehen,
©üblich uerntögeit bie besten unb fdjärfften ©efe£e beit Seidjtfinn,
bie £abfud )t unb bie Unehrlichst att§ beit «Staatsverwaltungen
jo wenig wie au§ beit Slftiengefettfdjaften §u ocrbattuen.
Mein etwaä SCnberes ist e§, ob bie SBilbung uoit (Staaten int
Staate mit beut Interesse beS ©emeinwefenS ficf) »erträgt .

SSetttt bie moberneu ^ ufjrleute, bie ©ijenbatjitbireftoren,
mit ihren Vorgängern 51t Dergleichen wären, welche sich auf beit
öffentlichen 2Begeit nach belieben ^ onfurrenj machen saunten,
bann atterbtng§ möchte e» itidjt angeben, baj3 ber (Staat beit
(Eisenbahnbetrieb ftcs; ninbijirt . SlUeiit bie ^ onfttrrenj im @ifen=
baljitmefeu ist burd) bie ^ oftfpieligfeit unb ScTjunerigfeit ber Sin-
läge, bie ©ebunbenheit ber ^ ufjrroerfe an bie Schienen, sowie burd)
beit eigenartigen (Esjarafter ber ßugfraft unb be§ 33 etriebe§ be=
fdiräitft, wobttrd) biefe 2lrt uoit inbnftrietlen Unternehmungen
ein Monopol erhält. 9htn aber sollen Monopole nur burd) beit
Staat ausgeübt werben. 2So einzelne Personen ober ©efell=
fd̂ afteu ein solches 9ied)t befreit , ba bilbeit fiel) politische nitb
soziale ©egeufäüe heraus, weld)e eine gefährliche 9ied)t§ungleid);
heit begrünbeit unb ben ©eitufs ber iitbiuibuelleu Freiheit in
SSahi'heit nur beit Monopolisten gestatten.

Sabei gehen wir jebod; nicht soweit, bie 2lftienunternehs
mungeit über 33 aufd) unb Söogen 51t uerurtheileit. (S§ ist jwar
rid)tg, bafj mit ben (Sifeubahugefellfdjaftenber Sdjitnubel in
Öefterreid), Seutfdjlanb unb ber Schweig 2c. gross gezogen worben
ist. ©leid)wohl wäre e§ oerfehlt, bie 2lftiengefellfd)aften über=
haupt ganj aus ber SBelt 51t schassen. Sie finb ja nicht
uoit heute auf morgen geworben, nitb itidjt erst tit ber neuesten
©rüitbercpocheerfuitbeu worben. Sie oerbaitftett einem wirf=
lidjeit üöeburfnifj ihre (Entstehung, unb biefe batirt aus jener

10



— 146 —

^ eriobe, in weldjer bie fapitaliftifdje fprobitftion unb bie 2Iu=
Ijäufung massigen 9'{eid)tljum§ — biefe Ijeroorftechenben(Eigen¬
schaften ber moberneit $ eit — in ben Einfängen ber (Sntwidelung
[ich befanben. ®ie ©rünbitng ber ersten Aktiengesellschaft, ber
©ettuefer 53ans, fällt in’§ 15. ^ a(jrt)imbert.

Italien , bie ©eburtöflätte biefer ©efeflfc&aftöform, welche
ben Sitten noffftänbig unbekannt war , staub bamal§ in ber pdjften
33Iütf)e unb überragte bie anbeten Sauber bes Kontinent» in
kommerzieller unb inbuftriesser 5Be$ie§ung ebenso feljr wie burd;
bie Pflege ber SBiffenfcfjaften unb fünfte . ®er bewegliche
!aufmännifd)e ©eist mar gtt allen $ eiten erftitberifd) unb nicl)t
um bie Mittel neriegen, wenn e§ fiel) barum Ijanbelte, für feine
Stätigkeit bie geeigneten Instrumente 51t fd)affen. 2Bie ba§ 23e=
bürfnifi einer bequemern Transmission beS Kapitals ben 2öed)fel
erzeugte, so entsprang bem Söebürfnifj einer größeren Konzentration
be» Kapital» bie Aktiengesellschaft.

9Jiit ber (Sntbeckung Amerikas unb bc? ©eeroege§ nad)
Dftiubien erhielt ber (Srrt>erb§=unb $ orfd)ung§trieb einen mädjtigeit
Smpufö. Sie ©djilberungen oon bem unerme^lidjen 9ieid)ttnim
ber überseeischen Sauber unb bie enorme Ausbeute, ioold)e sie
in Aussicht stellten, waren oerlockenb genug, um ber gäljrte ber
ersten glüeflidjen Abenteurer 31t folgen. 316er für bie geplanten,
ebenso großartigen at$ riskanten Unternehmungen tonnten bie
nöthigen Mittel burrfj einzelne ober wenige Unternehmer unmöglich
ausgebracht werben; and) mochten ber Staat unb bie Regierung
ba§ alleinige SKififo nicht tragen. D̂ieser Mangel an ben bifpo-
nibteu §onb3 einerseits unb ba§ allgemeine Interesse, welches
mit jenen Unternehmungen nerfnüpft war , anbererfeit§ gaben
ben Anftofj gnr ©riinbung jener großen Aktiengesellschaften, welche
unter beut tarnen ber oft: unb weftinbifefjeu2c. Kompagnien
besannt finb.
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Sie ©efdjidjte leljrt, ba£ e» überall ba , wo bie Verhältnisse
ben Beitgetst in eine bestimmte Stiftung gebrängt fjatten, audj
nidjt an Scannern fehlte, meldte jener 9üdjtung jjurn Surdjbrucb
git »ermessen fugten . (Sbenfo geigt bie @rfa | rung , baft für jebe
Aufgabe fid) Seute fanben, weldje bereu Söfitng an £anb nafjmen.
3cid)t ein blinber 3 llfaß ober ein inflinftioer ©rang , fonbern
ba* SBebttrfnifj war e§, welche» bie ©rfinbnng unb bie allgemeine
SInweubung ber Sampfmafdiine itnb be§ Telegraphen beroirfte.
9cad) beut Vebürfnif? ridjten fid) bie SBer̂ euge; sie werben
angeroenbet, weil sie notfjrcenbig finb. XXitb so war bie
2X£’tiengefellfcs)aft itid;t§ 3lttbere§ al§ ba§ Instrument §ur 33e=
wältigung einer bringlid)en Aufgabe. Sa§ 2öefeu biefer Aufgabe
unb bie üftatur be§ Instrumente » brauten es jebodj mit fid), bajg
in ber ©ejdjidjte ber 2XftiengefetIfd;afteix uoit 2lnfang an bie
Spefulation unb ber ©djtuinbel eine Hauptrolle spielten. 211»
$ ene in’3 Seben traten , war weber bie forglidje ?ßoli§ei no'dj
bie fiirfidjtige Regierung in ber Sage, für ba§ ganj neue 9ied)t3=
fubjeft fofort ben gehörigen legalen 9Mjmen §u finben. 33e=
fanutlidj verging meljr al§ ein ljalbe§ Sa^rtaufenb, bi* ba§
Söefen unb bie gorm be» 2Bed;fel§ burdj konstante Hebung so
fnjftallifirt war , bafj ber ©efefcgeber für benfelben eine 9lorm
aufstellen sonnte, welche nidjt uon einem $ al)re 511111 anbent
■einer9iet)ifion beburfte. ©0 musste and) bie 3lt'tiengefellfd)aft
erst eine Vergangenheit hinter fid) haben, elje man nun baran
;ge§en sann , sie in allgemein gültige formen einzugreifen. Sie
Verfuge , welche fdjon im uorigeu ^ afjr̂ unbert in (Snglanb unb
aitberen Staaten gemadjt würben , bie Materie auf gesetzlichem
SL' ege §it regeln, erwiesen fid) als ungenügenb unb lüden^aft.
Sie 2lftiengefellfd)aften satten erst ein längere» ©tabium ber
€'ntroidetitng 51t abfolniren, bi§ eine bauerljaftere Drbnung biefeä
©ebiete? ermöglidjt würbe.
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(£» ist nun burdjaus ungerechtfertigt, blo* barattS, bajä selbst
bie neuesten gefêgeberifd̂eit 2tfte in tfjren 9)ti§erfoIgen an bie
3 eiteu 2aw ’3 unb bes SulpeitjchtiHubel ? erinnern , fofort ben
Schluß 5115teE;en: bie Sdjübeit 1111b 2Mitgel be§ SlÜieritoefeuS
feien foldje, baß überhaupt an bereit Teilung ntd)t §u beitfett
fei; man söffe be*wegen bie Slftiengefefffchafteit eiitfad) ab[d)affeit
unb verbieten- 2Bir sönnen biefer 3Xitfic^t nidjt beipflichten. Ser
9JZij3braudj , bcr mit einer <Sadje getrieben wirb , berechtigt itod>
sauge nidjt, bieje selbst 51t nerbantmen. 2luch mit bem 2öedj[el
ist gewifj ttnenblid) uiel @d)lintmc3 getrieben worben, — 33er̂
bredjeit unb Unweit aller 2Xrt uerbanfen bemfelben täglich i| t
dasein. tUllein wem fiele eg ein, bê wegeit ben SBedjfel ait§
ber SBelt fd)aff eit §u wollen? — 2leljnlidj uerljält e§ fidj mit
ber 3tftiengefeD[fd)aft. ©ie f;at neben 23ö[em ititb Sdjledjtem
(5jute§ unb ©rô arttgeS gestiftet, — sie ist in alle ©ebiete be§
wirtl;fdjaftlidjen SebenS eingebruitgen unb Ijat sich in affen Kultur;
länbent so feft eingebürgert, bafj man nidjt §itr2lbbattfung ber-
selben streiten samt, oljite ben wirthfdjaftlidjenDrgani§mu3 oon
unterst 51t oberst 51t feljren.

Ne quid nimis — 2llleg jtt feiner Qeitl Sie Klöster5. 33.
waren im 13. lyahrhunbert uielfadj eilte Stätte ber Safter, affeitt
sie waren bei affebent bie görberer ititb Präger ber Kultur, sie
erfüllten eine grofje jimlijatorifdje SJtiffion, unb erst al§ bieS
gefdjebeit war, al3 sie sich überlebt satten, ba schien e§ geboten,
51t i^rer Säfrilarifation §u streiten . Siej 'e mar schon uereiitjelt
int 13. ^ aljrljiutbert geprebigt worbeit, bodj märe sie bainal§
weber möglich noch bem^ulturfortfdjritt Ijeilfant gewesen. Sie
2lftiengefefffchafteit hatten nidjt weniger al§ bie Klöster eine be=

beittenbe Aufgabe §u lösen unb ifjre llljr ist nod; lange nicht ab=
gelaufen, Senn ba» Interesse ber nerfchiebettfteit Greife ber
53euölferuitg ist mit bem SBeftanbe berfelben uerfnüpft, unb ba&
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IBewufjtfein non ihrer ©ntöehrlicfjfeit ist so wenig in? SBoIf ein=
•gebruugen, baft selbst ba» Proletariat §ur 2lftte greift, um mit
bereit &ülfe feine politischen unb sozialen B̂estrebungen 31t förbern;
mir erinnern nur an bie ©rünbungen non Leitungen,
t )rucfereien, §Bud$ anblungen, Konfumoereiuen, Sßrobuftiügenoffens
fd)asten it. bgl. SJamit ist afferbingS ni(f)t gefaßt, bafj ber
®<hwinbel fort uitb fort einen Freibrief erhalten solle. 3 lUstr
wirb bie beste Gesetzgebung unb bie strengste Rüstig niemals int
Staube fein, ben ©ĉ roinbel gang au» ber SBelt 31t schaffen; allein
bie P̂rivilegien be§ ©djwiitbel§, meldte burdj unsere 2lftieit=
■ge-fefcgebungen mehr ober weniger aufgestellt werben, sönnen unb
müssen ausgerottet werben , wenn unsere unrtljfdjaftlidjen guftänbe
liiert blo§ nor ber SSieberfeljr heftiger Krisen, fonbern oor einer
■Katastrophe bewahrt bleiben sollen.

®a§ 2Iftienwefeit bat beit gefantiitten ^ ffufioneu, weid;eit
ba§ Soll’ namentlich im letzten ^ aljrjeljut »erfallen war, bie
$ ahne getragen, gast überall, wo bie „©ninber " iljreit gufe
J)infel3ten, vergilbte ba§ ©ra» ber SDtoral unb fdjojj ba» Uns raut
ber Korruption mächtig auf. ®urch beit 2lftienunfug würbe
ba§ öffentliche StecfjtS&enmjätfein auf’» Siefftc gefdjäbigt, bie
(öffentliche 3Jleiituitg gäujlidj mißleitet unb bie fresse 51t einer
©inte ber 33örfe unb ber wüstesten ©pefitlatiou erniebrigt ; neben
ben äSolförepräfentationen uitb ber ©efdjäftfwelt würbe in eiit=
.gellten Säubern sogar ba» ©taatlbeaintentl ;um in beit Strubel
be» ©djwinbelg hineingezogen, unb bie Resultate biefer wilben
^ agb itadj fdjnöbem (Gewinn unb mühelosem SBerbienft fiitb bie
af'ute wirtbfdjaftlidje Krisis, ba§ fojiale 9Jii{3bel; agcn, bie politische
Zerfahrenheit unb ber moralische „Kradj" .

Seim ©udjen nacfj beit Ursachen be§ gegenwärtigen 9?o%
ftanbeS faitb man, ba£} fdjoit ber Staute /r5Xftieugefellfcfjaft^ eine
Slbfurbibät fei. 3>n ber Sljat ist bie 2l£tiengefellfd)aft eigentlich



gar feine 2Xffo§tatioit uon ^ nbioibiten, foitbent eine fotd;e ooit
üapitalantheilen ; bie Aktionäre, also bie (Sefdjäftgtljeilhaber alt
biefer Assoziation, ftefjen unter einanber in keinerlei persönlicher
SSêietjung unb nehmen als fotd;e and) gar feinen STtjeit an ber
©efdjäft̂ leitung, mit Aufnahme etwa eines» jährlichen 33efttche&
ber ©eneraluerfammlung. Sie unmittelbare wirthfdjaftlidje Seift=
ung be§ Aktionärs als folgen samt also gleid) 9cu(I betrachtet:
werben, unb bie SSergleidjungmit beut Sßrioatgewerbe fat nur
bie wirtschaftliche Leistung ber ©efammtbireftionen in§ Auge
511 faffen . Slllein bie wenigsten 9)ienfd )eit leisten ifjr höchste »

an» innerem moralischen Antrieb, fobalb e§ fiel) um frentbe,
niĉ t um eigene Interessen tjanbelt. @3 liegt tief in ber DZatur
begrünbet unb wirb buref) bie Erfahrung bestätigt, bafs bie
äNenfdjeit auf materiellem(Gebiet burdjfchnittlidj befto meljr leisten̂
ie inniger ihre (Sfciftenj, iljr Interesse, ihre Gljre mit beut ©egen--
ftanbe iljrer ^ hätigfeit zusammenhängen. 2So bie höchste inbi=
uibiielle Leistung erforbert wirb , ist befchalb auch bie Aktienge-
feUfchaft naturgemäß ausgeschlossen.*)

$ n uieleit Aktiengesellschaftenhfc'n 'fd)t — sehr häufig afö
£eben§elementber Unfähigfeit — eine Atmosphäre be.3 gemiitfjs
lidjeit 2eid)tfinn», ber B̂equemlichkeit, ber SSerfdjwenbung. Ab¬
gesehen uou bem 9Jiehrerforbentißan Arbeitskräften unb Unkosten,,
weldje schon bie Schwerfälligkeit be§ ©efellfchaft̂ DrganiämuS
beansprucht, wirb weniger gearbeitet unb nidjt so uortheilhaft
gewirthfehaftet wie im p̂rinatgewerbe. (Sine Aktiengesellschaft
samt an fid) rentabel, aber beSwegeit uout uolföwirthfdjaftlichen
©tanbpunfte au8 itod) lange nidjt epftenjberedjtigt feilt, wenn
nämlich ba§ p̂riuatgewerbe bessere Resultate mit geringerem

*) Dedjelfyäufer , bie üRacfitfjetfe be3 2tftienroe[en§ unb bie Reform
ber 2lftiengefe£gefmng.

er rot , ber Sans:, S3örfert= unb (Srünbungäfcf)it)inbel.
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3tufroanöe au 2lrbeit§fraft uitb Kapital erreicht. Uiib nimmt
man (iuag freistes) itid)t gaitj ridjtig ist) bie ®ioibettbe jum
SJiaBstab ber SSercjleicûiuj mit betn^ rioatgefĉäft, so fommt für
bie gefammteit 2lftienfapitalieit nidjt entfernt eine Verzinsung
Ijerait», wie sie eine Anlage in folibeit Staatspapieren ober
^njpotbefen abgeworfen Ijätte. ®a§ ^ rioatgewerbe Ijat fidjerlidj
in gleicher 3eit ba§ doppelte eingebracht.

©d)on barnml)at ba§ (Einbringen ber 2lftiengefeUfd)aft in ba§
p̂riuatgewerbe biefe3 unb bie Volf3wirtf)fchaft ungeljeuer ge=

fd)äbigt. Sie 2ttttengefeHfd)aft wäre auf beut ©ebiete be§‘jpriuat;
gewerbe» nur bann berechtigt gewesen, wenn ba§ Sê tere beit

JBebürfniffeit be» Konsums uidjt meljr genügt fjätte. (Sine ber;
artige (Erwägung war aber in beit allerwenigsten fällen baä
-Dcotin §ur ©rünbung uoit ^ ftiengefellfdjaften ober §ur llmwaitb*
lung befteljenber̂ rinatgeioerbe in Slftieuunterueljmuugeu, itnb
so mürbe ba» ^ rioatgemerbe jir>ifcl;eit jmei Sdjeereu genommen,
— einmal bireft, in ber tollen, ade greife unsinnig loerfeitben
Sftitbemerbungber fpefulatio operireitbett ©efellf saften, anbererfeit»
inbireft in ber Verminberung be§3(bfâ e§ überhaupt, weldje bie
allgemeinen Störungen bewirke. üitprobuftioer Konsum, ©teige;
ruug ber Söfjite unb ber 2ebcn§mittelpreife, oerftärfte» Angebot,
uerminberter 2tbfa§ — ba-o umreit bie äi>irfungeu ber fpefuti=
renbeit 2lftiengefellfd)aft auf ba§ p̂rioatgewerbe, wesdje il;t* ©ist
in jeben äluffd)wung be» gewerblichen £eben.§ unb in jebe ©unft
ber Verhältnisse träufelte.

älufjer ben mit beut ß̂rioatgewerbe fonfurrirettben3lftien=
gefellfdjafteu gewahren mir nun allerbittg§ oerfdjiebeite Kategorien
uoit 2lftienunterne(jmuugen, weldje wirthfcfjaftlidje 2litfgabett er=
füllen, bie beut ^ rioatgewerbe entioeber 511 risfant fittb (2lu§=
beutmtgen 001t ©rfinbiingeu unb ©ntbetfuugen 2c.) , ober wegen
ber unsureidjenben$apita(mad)t bent (Einzelnen gänzlich unju^
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gänglid) bIei&eu(6ifenbal)nen, 3entraIs(Mbinftituteu. bgt.), ober bet
beneitbte9iü<fftdjt auf bie Dientabilität oor ber allgemeinen9tit§Ücf)feit
itnb ber geselligen 2lnneljmlid)feit gurüd'tritt ($onfum=, töunfts,
Bongert:, Verschönerunĝ unb bergleicfjen Vereine, Sbeater, 33 ab=
anftalten, 33 i£)liot̂ efen, ÄafinoS, Museen, botanische ©arten 2c.).
2lnd) Verfidjerungsgefettfdjaften, ^ ppotljefenbanfen itnb überhaupt
foldje3Sertrauen§inftitnte, bei beiten bie im p̂rinatgeroerbe itidtf
beliebte Deffentlidjfeit uoit befonberer SBidjtigfeit ist, sönnen fid)
für bie 3lftiengefellfdjaft eignen. £>ier ist ba§ große ©ebiet, auf
bent bie Eftiengefettfdjaft iljren SBeruf itnb ifjre üotfennrtljfdjaft'
lidje SSidjtigfeit bargetljan bat- Sttlein and) in biefer9iid)tung
finb foloffale geller begangen worben. Sie SDtögticfjfeit fleiner
B̂etheiligungen, bie Seicfjtigfeit ber SSieberueräujserungbiefer 33e=
tljeilignngen itnb bie Sluäfchliefjung jeber <gaftbarteit über ben
2l!tienbetrag ljinau§ beförberten bas unsittliche sSörfenfpiel, uer-
lodteit einen großen Sljeil uamentlid) Heiner itnb mittlerer
Kapitalien 31t minber »ortljeilhafter, §rr>eifeU;after, ja fdjübUdjer,
2lmuenbung unb ermögliditen bie rasche 2M)äufung maffenljafter
9kid;tl)ümer in wenigen Rauben. Sie Illusion uennäblte fid)
mit ber Spekulation, ba£ (Brünbeit witrbe Selbstzweck. @3
würbe gegrünbet, nicht um bes wirklichen 33 ebürfniffes>unb ber
allgemeinen 9cül3lid;feit, foitbent um ber Belohnung für bie
©rünbttng mitten, mit bie Aktien §11 fdjunitbelljaften Kursen
an ©ritte 31t »eräufjern unb fette ©eljalte unb Tantiemen 51t
beziehen. Siefe au8 uniüirtljfdiaftlidjen SBtottoen fjeruorgegangenett
©rünbitugen, weldje fcfjoit im ($mbrijonen=Stabium, nicht erst in
golge iljrer Sreffur burcl) lieberlidje unb unfähige Vermattungen,
bent Verberben gemeint maren, finb ber §lud) be» 2lktieitwefen§
geworben, ber leiber weniger bie Scljulbigen al.§ inelmeljr bie
ltnfdjitlbigen trifft.

Ser Staat , bent bie juristischen Personen iljr Safein uer;



"bansen , überwacht itub fontrottirt oon ifmen gerabe biejentgen
nidjt , für raesdje bie 2Xufficf)t am meisten uon 9iötsjen märe .
'Sie Stftiengefessfdjaften säjgt er so jiemUcs) rairtljfdjaften , rate e§
ifjnen gefasst. Hub bod) sollte fdjoit ber Organismus ber 2lftien =
<gefeCsfd)aft , melier bent © es essf cs)af t§tt; eisf)aber, beut 2tftionär ,
faftifdj feinen ober nur einen saunt erraü§nenSraerts / en ©infsufj
auf bte ©efdjäftSgebafjntng be§ Unter net)iiteitS gestattet , beit ©e^
fe| geber auf bie Unentbesjrsidjfeit be§ staatlichen ©dmtjeS für
bett Ssftionär hinweisen . Ob man psansoS grünbete ober sieber-
(id) oerwaltete , ob gas; ssofe iHftien ausgegeben ttitb <2 d)usbeit osjne
(Snbe fontrasjirt ranrben : Der Staat gestattete 2ssleS. (Soff eS
in biefer SSejtefjuitg attber » uitb besser werben , so muß baS ©e;
fe£ oor SlCsent lauteten fdjaffeit, bafe bie 2lftiengefettfdjaft mefjr
auf baS it)r eigene, naturgemäße ©ebiet eiliges djränft werbe ,
©obanit wirb ba§ Sßefen ber 9sftiengefcslfd; aft , Oie SBefĉaffentjeit
iljreS OrgauiSmitS uitb bte 91atur ber Slftie beit ©efe^geber 5U
fcfjüfiCitben SJcaßregesit für beit Slfttonär urtb baS ^ itbsifum
Heranlassen müssen. Ser Staat ist 51t foldjen Maßregeln un =
,§tr»etfel£)aft berechtigt; benn eS foiitint bier f’eineSmegS bie $ rei=
beit be§ ?ßriuatgeiuerbe -3 iit $ rage , fonbern nur bie notfjwenbige
?iornt für bte Grifteuj juristischer Personen , weldje osjne beit
Staat gar itidjt gebadjt roerbeit sönnen itub nur so weit uitb
so lange gebulbet raerben bürfeu , atS sie ber öffentlichen 2Öo£)s=
fasjrt bienen . —

äi' ir mieberljolen : Sie Stf'tiengefessfd; a ft ist eigent (id) gar feine ©e^
•fedfdjaft. Unter einer solchen roirö gemciitigsid) eine nähere 58ereiiti=
gitng uon Personen 31t irgenbeinem bestimmten gwede oerftanben .
33ei söilbuug eine» 2tftienuiuerneI ;menS finb aber nicht bie ^3ers
fönen , fonbern bie Gutsagen bie <Qatq.Ufad)e, — jene Quoten ,
attS beiten ber ©elbfad gufammengefe ^t rairb , beut man eine
girnta itub bie Sejeidjititug „2t ft iengese stfd;cxft" beilegt . Sie
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geleisteten ©inlögen werben quittirt itnb bie Quittungen stellen
bie 2lftien oor, meldje wie irgenb eine 2£aare tägtid) benlüöe«-
fî er wechseln sönnen. Db fiel) bie 23 eft£er gegenseitig feinten
ober nicht, ob sie gleichartige ober entgegengesetzte^ weefe uer®
folgen, ob sie in näheren B̂eziehungen ober eümnber feinbfelig
gegenüberstehen, ba§ ist für beu ©elbfad, meld)er bie Slfttenge-
fellfdjaft bilbet, nicht oon Belang.

Stlfo nicht einer Bereinigung oon Personen, fonbern einer
Slffojiatiou oon ßapitalanttyeileu ertheilt ber ©efefegeber bie
SBefugniffe einer l)önblung»föl)igen Person, nämlid; bie 33 efug=
ni{3, ©djulbeu ju nta^ en unb lästige Verträge einzugehen. 2öir
bestreiten nun 51001* beut Staate nidjt absolut ba§ 9fed)t, ju*
riftifdje Personen 31t freiren. 2lHein au» ber Slnioenbung biefe»-
9ied)te§ erroädjst jebenfaHS beut SSater ©taat bie Pflicht, bie
(Srjiefjung unb 2lus>bilbititg feiner Einher strenge §u überroadjeu,
10a» er gegenüber einer einzelnen Kategorie oon juristischen Per¬
sonen, beit Stiftungen, and; totrDlid) thut, inbent er 5111119)iin;
besten bereit SBeriualtuitgeu bestellt ober fontroOirt. $n ber
Sljeorie Ijat er sich auch bei ben 2lftienge|ellfdjaften ber iljm
Obliegenheit̂pflidjt niemals gang entjdjsageit: er fonjeffionirt bie
Slftienunterueljimutgen ober prüft, ob sie beu gefe| lidjen 9ior*
matiobeftimiuungen entsprechen5 er gibt SCorfdjriften über bie
Organisation, bie 9iedjmtng3ftellung unb bie Stufföfung ber
„©efeflfdjaft". Sabtirdj jebod), bafj er ben 2tftiengefellfdjaften
eine ^ reiljeit ber Bewegung unb ber Wirthschaft eingeräumt Ijat,
welche vielfältig nidjt einmal beu für alle ihre ^ atibluitgen unb
Unterlassungen perföttlid) oerantioörtlichen Stê tSfubjefteti zusteht,
Ijat er ba§ ©efe£ unb bie Kontrolle illusorisch gemacht, sowie
bireft unb inbireft oerhauguifjoollêiftionen unb öffentliche Un=
Wahrheiten fanftionirt unb biefe ber Seoölferttitg als Wahrheiten
vermitteln halfen. Sie $ olge ioar bie nnrthfdjaftlidje Krisis ttitb
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eine Ijeillofe Korruption. ©oll biefent, slUem 9ied)te tmb jeglicher
Moral igotyn fprecfjenben guftanbe ein Gnbe gemacht werben, jo-
sann nicht gewartet werben, bi§ ba£ Sßublifum aufgellärt genug,
ist, um uon ber „Sßtienfreîeit" ben richtigen ©ebrauch 51t
ma^ en, fonbern baS SDleffer, mit beut bie 2tu§wüd)fe entfernt
werben sönnen, muss balb unb fdjarf geschlissen werben. Sie
bis jefet erlassenen2lftien;©efe|3e finb allerbingg and) Messer,
aber uon ber in unseren legislatorischen2lrfena(en nicht gerabe
seltenen 2lrt, welcfjen gur Klinge ba§ £>eft unb §um &efte bie
Klinge fehlt. ,3U bfefw Kategorie gehört and) ber (Entwurf
be§ fdjtoeijjCrifdjen 2Iftiengefe£e3, wie es uns in Sit. XXI be§
Dbligationenred)te3 oorliegt. tiefer Gntwurf, uon meinem ein
großes Aufheben gemalt würbe, ist miß bas einschlägige öfters
reidjifdje ©efe£ §um größten S§eit eine wörtliche2lbfd)rift ber
Strt. 207—249a be§ beutfdjeu<Qanbel»gefe| e§; einigen roirflidjen
Verbesserungen fjatten ebenfouiele Verschlechterungen bie Söaage.

9Ser nur eine 2tf)nung uon ben (Erfahrungen unb @£perU
menten fjat, welche mau feit betn beginne be§ .17. ^ aljrljunbert»
mit 2lftiengefetjgebungen geiuadjt Ijat, muß ein 3lftiengefe£ für
einen ebenso widjtigen al» schwierigen unb folgeufdjwereit ©e~
je£gebung§aft Ijalten. Sa » beutfdje ©efeij, mit einer beispiel¬
losen &aft burd) ben 9ieid)*tag gepeitscht, würbe gleichsam ju
einer Ueberrumpelung ber Station burd; einflußreiche Interessenten.
@3 ist baljer nicht 51t uerwunbern, baß biefeS ©efefe feineäwegS
Don einem sorgfältigen ©tubium ber Materie unb ber Veuütjung
einer reißen (Erfahrung gengt. ©leidjwoljl würbe im fd)weije=
rischen Entwurf ba»felbe ohne sittliche Vebenfeit fopirt unb nur
an wenigen Orten ein 2lnlauf 31t Verbesserungen genommen.

2öäl)renb 3. 33. ba§ beutfche£)aubel3gefe£ ben betrag für
2l!tieit auf kanten 51t 150 Mar!, für 2lftien auf ben^ nJja&er,
sowie für Verfidjerunĝ älftien auf 300 Mars feftgefe| t, ist im
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ftüei§erifd;en ©ntrourf biefe Bestimmung gestrigen unb, nüe wir
glauben, mit 9?edjt; beim e» ist eine offenbare 33erle§ung ber
îedjtsgleidjfjeit, bie Gilbung non 2lftieiutnternef)mungen mittelst

fseiner ©inlagen §u erschweren ober §u verunmöglidjen. ®ie
ttamentlid) non öecfjetfjäufer vertretene Meinung, man müsse
bent ©djwhtbel beit 2£eg 51t beit Unbemittelten«erlegen mtb ba§
Spefulatioit§gebiet ber Slftiengefetlfdjaft burdj ©rljöfnutg ber
Stftieneintjeit befdjränfen, ba bte Sljeilnaljine an 2lfttenunternefym=
uitgeit überhaupt nur für bie SBotjdjabenben, nidjt für beit
„flehten SOtann" paffe, — btefe Meinung theilen mir so menig
al§ biejenigê errot’s, ber ba§ Svtnb mit beut 33abe umschüttet
ltnb ba§ galt je 2lftieninefen beseitigt missen mill. £>er ©efê
geber Ijat fein 9?ed)t, bem Bürger bie beliebigê enoeitbung
feine» 2Sermögen§ 51t erlaubten gmecfett 51t untersagen. 9iidjt
minber unbillig märe e», burdj2Iu3fd)liej3itiig ber Unbemittelten
uoit ber Gilbung von 2lftienunterneljmungen ein Privileg für
bte SBoljlljabenbett 51t begrünbeit. (Sine berartige SRaBregel
miberfprädje attdj ber Grfabrung; bettit e» liesse fidj eine lange
9ieilje von gemeinnützigen ltitb anberen 3lftieiiunterneljmungeu
anführen, weldje Ijauptfädjlidj ben fleiiteit ©inlagen „nttitberer
Seute" iljre §um £l)eil moljltljätige ©riftenj verbauten. 3 mar
ist bie 2lbfidjt, burdj möglichst Ijolje girintng be§ 2tftienbetrage§
ba§ 33örfenfpiel 51t erschweren, eine feljr löbliche; allein sie wirb
burdj ba§ Verbot ber Slttsgabef[einer Slftieit iticfjt erreicht, ba
biefe an ber Börse feine ober nur eine ganj untergeorbnete 9iolle
spielen. Bortljeilljafter märe es, nur 3lftien auf 9?amen aitSjU*
geben. Sie ^ nljaber̂ lftie Ijat ber ©pefiilation nitb Agiotage
wesentlichen Sßorfcfjub geleistet; iljre Beseitigung mirb also bem
SSörfenfpiel mieber einen Siegel 51t ftecfeit vermögen.

Singer burdj bie 3 n^aöer:2lftie ist bie ©riiitbung rein fpe=
■fulativer Slftieuuuternebmuitgen attdj baburdj geförbert worben,
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bajs bie jur Eintragung einer 2lftiengefellfchafttn’S iganbelS'
regifter erforber£td;e Einzahlung nur 10% beS SRennwertheS ber
SCftie beträgt. £>aS fran§öfifd;e ©efe(3, baS bie erste Einzahlung
auf 25% festsetzt, ist entfcC)iebeu besser als baS beutfcfje. ®ie
Bestimmung, bafs bie ©efellf̂ aftSoorftänbe giml*uub ftrafredjtlid)
für bie falschen Angaben über 3 ê nung ober Einzahlung beS
©runbfapitalS fjaftbar gemacht werben sönnen, bürste ausreichen,
gumal bie Banquiers bei ber bt§£;er üblichen gortu ber Be=
fdjetutgung über erfolgte Einzahlungen etwas vorsichtiger §u
SBerfe gehen würben, wenn sie Semanbem 25 uub nicht blos
10 % git frebitiren Ijätten .

©inen Borzug uor beut teutschen(Besehe weist ber fdjwei=
Zerifcfje Entwurf auf, inbem er bie bisherige guläffigfeit, nad)
geleisteter Einzahlung uoit 40% bie ersten 3 ê ner ü£m
ferneren Haftpflicht §u entbinben, ntdjt anerfennt. ®er erste
3eid)ner unb feine 3efH ouare saften foltbarifd) für bie uofte
Einzahlung ber 2lftien. freilich wirb biefer 6runbfa§ burch
bie Bewilligung ber SluSgabe non Snteritttöfdfjeinen auf bett^ its-
haber in bebenflichfter 2Seife burdjlödjert; ebenso qualifigirt fiel;
bie au§ beut französischen ©efefceI;erübergenontmeneBorfdjrift,
welche bie Haftpflicht für bie 93oHga^lung nur auf 2 $ahre
auSbehüt, als ein Hintertürchen, burch welches bie ©rünber
unb Börsianer ihren Verpflichtungen entschlüpfen uub biefe auf
beit „Tölpel mit ^ anSfnedjtSuerftaitb" abwälgeit sönnen. Ueber=
Ijaupt zeichnet fidj ber Entwurf baburd) auS, bafs er [trifte
©runbfä̂ e in ber Siegel burch Klauseln unb Bufä̂ e illusorisch
macht. ®aS ist namentlid) and) bei beut 9lrtifel ber fyatl, wel?
<$er bie Erwerbung ober Belehnung eigener 2lftieit im p̂riujip
»erbietet, sie bagegeit unter gewissen Bebingungeit wieber ein-
schmuggeln läfjt, woburd) betn 9)cî braud)e wie bisljer Shür -
unb ^ hor geöffnet ist.
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®er schweizerische (Entwurf bestimmt ferner , bafj nur her
jährliche heiligen )inn ’nad) SXbgitg ber statutarischen ©insage inben
IRefernefonbä an bie Stationäre nertheist werben bars . Srotjbent
wirb bie 2sit§jas)sung noit ^ nterfasarjinfen (Sinsen non ber $ on=
fiituirung be§ Unternehmens btö jur Inbetriebsetzung ) gestattet ,
hierin liegt ein SBiberfprud ): einerseits will ber Gesetzgeber, ba£
nur riürfsid; nerbiente ©ewinne nertsjeilt werben , anbererfeit »
fanftiontrt er rein Mfusatorifche ©iuibenben , burd ) weldje bisher
bie ©rridjtung gweifesfiafter ©rüubungen uub ein ruinöses
©c^roinbelgebasjren begünstigt mürbe . Besser märe es statt jene!
Paragraphen einen neuen einzuschalten , welcher bie Söerwenbung
ber 9iejeroefoub§ , bie 2smortifation ber ©djulben , bie 2Ibfdjreibungen
an SKobisiar , ©ebäuben u . bgt . reglementirt .

Uebrigenä sjaben alle 2srti !es, wesdje ba§ Siedjnungswefen
beschlagen, nur bann einen SBertfj , menu eine unabhängige uub .
-imbetsjeisigte, non ben .Organen be3 (Staates (etwa ben £>anbes3=
©eridjten ) ernannte , au » (Sadjoerftänbigen gufammengefefcte
Prüfungskommission bie 33üd;er , StecJjnungen, protofoste , 33er?
träge , Waffen, bie *ßreiSaufäfce be§ ^ nuentarS , bie l>Xbfd;rei=
•bungeu 2c. reoibirt uub in unbefdjränfteftem SJlajse non ber
@efd)äft§gebas)rung uub ©efcsjäftsiage Äenutnifj nimmt , ^ n
,̂ ran !reid) uub (Sngsanb bestellt bereits eine äf; nsid;e ©inridjtung ,
meldje für gute Unternehmungen eine ©tii ^e, für fdjwinbessjafte
ein 2 )amofse3fd )wert , für ben niesgeprüften 2lftionär aber eine
Beruhigung fein wirb . Bornehntlid ) ber 9JJanges an Kontrolle
hat in ber Sd ŵeij uub anberSwo gerabe bei ben grojgen 2tftien =
Unternehmungen bie gefälfdjten Bilanzen , bie fingirten Vermögen ,
bie unnerbienteu SDtoibenbeu uub eine fjeissofe edjusbenwirthfdjaft
ermögsidjt . ©a » Verlangen nadj Beseitigung bes unnü ^en
Institut » ber Berwastunggrätsje erscheint burd ) bie traurigen Gr=
fahrungen , weldje mit biefer „Äontrottbeljörbe " gemalt worben
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sinh, fidierüd) §ur ©einige gerechtfertigt. 2Xn iljre ©teile tritt
bie amtlich bestelltê rüfung3fomutiffion, bereu(Ernennung wtr,
tu Slnbetradit ber(Eigenschaft bei-2tftien=©efellfd)aften al»juristischer
iperfoneit, ben Organen be§ Staate» oinbigiren.

Sie im fdjioeijertfdjen Entwurf niebergelegten 33 tlan§gruubs
■säße ftnb beut beut jdjen£)anbet3gefel$e entlehnt, mit ber „$ er=
fdjlimmbefferung" jebod), bafj bie Drganifation§!often feineäraegS
al» eine 2lu§gabeä fonds perdu, fonberit al§ 23 ermögen§fiücfe
Jbefjanbelt werben, welche innerhalb5 ^aljreit abzuschreiben feien.

Safc ©rnnbfapital unb Bieferoefonbs unter bie Spafftuen
.aufzunehmen feien unb bafc bie Differenz zioifd)en ben Slftioen
unb Spaffioen beit ©eioinn ober SSe.rluft oorftelle— biefe2(rt
legislatorischer Koptatur wirb bie ungeheure£>eüerfeit jebe§
£aubtung§(ehrling§ erregen; e§ ĥ tte nur nodi gefehlt, 51t sagen:
„■äftobitien, Immobilien, SBerthfdjriften unb (Guthaben haben
unter ben2lftit)enp figuriren". ©tatt ber gebauten̂Bestimmungen
märe eher ba§ Verbot am ^la| e: „Sie ^noenturfä̂e bürfen
in feinem gatle bie ©elbftfoften übersteigen".

©amit, bafs ber fdnoeijerifdje(Entwurf eine SBerfdjärfung
ber jiinl; unb ftrafredjtlidjen SBerantio örtlich feit ber ©riinber,
(55esetlfcl;aft§organe 2c. oor sieht, wirb nur einer überaß kruor̂
iretenben^orbentng SMjnung getragen. 2Bir finben bariit
niĉ t» 33 efonbere§, fonbern etwa» ganj ©elbftoerftänbliche». IDtit
ber folibarifchen<gaftpflid)t ber Sireftoren 2c. fällt aber ber
(#runb für ba§ gortbefieljenlaffen ber 5tommaubiti©efeslfd;aft
auf 2Iftien fort; in ber Sljat ist biefe nid)t§ 2Inbere§ al§ eine
•öanbl)abe gur Umgehung ber staatlichen Kontrolle, welche für
bie3lf'tieu=Unternehmungen unbebingt notljtoenbig erscheint. 9)?it
ber weiteren ©ulbung ber ftommanbtt=©efellfdjafteit auf 2Iftien
würben wir selbst mit bent besten Slftiengcfetje 00111 9iegen in
bie Sraufe fommen. Ucbrigen» geben wir uns feiner £äufd)ung
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hin: and) bie größere 33erantwort£id)feit wirb bie 3 af)l ber
fleißigen, tüchtigen unb gewissenhaften Verwalter nicht erljeblid)
üermeJjreii. Selbst bie strengsten Oesede sönnen bei leichtsinnigen.
SJieitfdien niemals ba§ unb pflidjtgefüljl geunffen̂after 23er=
walter frentbeit2}ermögen§ ersehen. Sie Betrüger unb Siebe
sonnte selbst ein Srafo nidjt ausmerseu.

$ür ba§ grösste liebet beS 2lftienwefen3, bie übermässige
2lu3nüt$ung be§ ürebits unb bie sträfliche9)ii§teitung be§ $api=
talg , Ijat aud) ber schweizerische ßntwurf fein SJlittel eutbecft.
Merbing§ wirb feilt ©efê geber ber 3Bett im ©taube fein, bitrd)
Paragraphen bie Snbimbuen 51t grösserer ©elbftprüfuitg unb
33orfidjt bei ©elbanlageu 311 ueranlaffen; allein er samt ber über-
triebenen ©dmlbenntadjerei, woburd) ba§ Slftienfapital entwertljet
unb fchltefjltd) bie Prioritäten unb Obligationen uoit eiuanber
aufgejêrt werben, ein $ iel fefcen, iitbent er ba3 9Kaj;iinum
ber Belastung bitrcfj ©djulbeit unb Hypothesen firirt, bie 3lu§=
gäbe 001t Obligationen ititb Prioritäten ber ©eitehmigung ber
©eneraloerfantmlnng, ber amtlidjen prüfuitgSfomutiffioit unb
ber Regierung oorbeljält, unb bie Zahlung einer Sioibeitbe für
unstatthaft erflärt, so lange nicht bie uorljanbeiteit ©djulben
amortifirt fitib. 3tur baburdj wirb e£ ntöglid), bie ©efahren
uitb 9Jti§bräud)e be§2lftieitwefen§ 51t oermiitbern, bie fpefulatioen
©rünbungen 31t erschweren, bie uitgefuttben Unternehmungen
auszurotten, ba» gerftörte Vertrauen 51t erneuern, bett (Srwerb
wieber auf eine folibere 23afi3 31t stellen, bie SBieberfeljr afuter
wirthfdjaftlidjer Krisen möglichst 31t Ijiubern, sowie beut ©djwiitbel
unb ber Korruption 311 steuern.

Stber selbst bann, wenn bie 2CftiengefelXfd)afteu burd) bie
im SSorftehenben poftulirten dornten gcntafsregelt werben, wirb
in beit Säubern, in beitett bie 2lu§beutuug ber Sran3port=2lm
stalten ber prioateit ©pefulatiott übeclaffen ist, unb eine ©e?
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fitnbung be» (Eisenbahnwesen» nur utöglid) sein, wenn ber Staat
bie £aitb auf bie wichtigsten Stuten legt. 3Jiit ber Slneignung
einzelner nothleibenben unb uutergcorbiieien Sannen fdjarft fid;
eine Regierung niemals jene iKadjt, mit welker sie bte gräten;
fionen beS fonjentrirten £apital§ nieberjuljalten unb einen bo;
minirenben Ginflujj auf bte (Gestaltung be» gefatnntten@ifen=
basjttiüefenS au^ uübett uerntag.

Gittern getbtyerrn, beffett Solbateit ant ©iedjtljum ober ant
£>ungertijplju.§ leiben, wirb ba3 faiibinifcfje3 och gU^ fjeit wers
bett. 3n äfjitüdjer Sage ist eine R̂egierung, weldje mit unren*
tablett unb banferotten(SifenbaJjneit int ©ebiete be§ 9)iaterie(len
eine 2ld)tung gebietettbe Stellung fid) begrünbeit tuisl; mit ber
Aneignung non bebeutungSlofeit 33al)ucit, weldje über ba§ gattje
Sanb nerftreut fiitb, zersplittert ber Staat feine 2lftion»fraft,
§af)(t unb befielet nid)t, itttö läuft obeitbrein ©efafjr, fid) uor
aller 2Belt 51t fompromittiren.

So wirb in Defterreid) bie DMoitualêjeng be» Eisenbahn*
wefen§ erst bann möglich werben, wenn ber Staat nad) einem
gauj bestimmten glatte ohne gtt ängstliche 9iiidfi chtttal)me auf
sogenannte wohlerworbene 9ied)te bie igauptbaljuen, uorab bie
Sübs unb 9iorbweftbaljn, erpropriirt unb bie nod) au^ ttftthreu=
bett Siitien ersten langes , namentlich bie gernbaljn, non fid;
au» baut unb betreibt. Seit Sau unb Setrieb non Saluten
mtnberer Drbuuitg sann er fügtief» beit fßrooinseit, ©emeinbeu
unb ^ rinaten überlassen.

®ie B̂ereinigung aller (Sifenbaljnett unter Gitter 31bmini=
ftration geljt jttr 9totl) itt {feineren Staaten wie Satjern ait, in
ausgebeizten 3tod)ett bagegeit wie Defterreid) unb ©eutfchlanb
würbe sie bie 33erroaltung unitötf)ig fontplijiren, erfd;roereit ober
tjertljeueru. dagegen liegt e§ ebenso im politischen unb mite
tärifcfjeu wie im uolf»= unb ftaat̂ iuirtfjfdjaftlidien Interesse, baf?

11
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bie Regierung über ein geschlossenes 91 el$ von (Eisenbahnlinien
verfügt, welches iljr bie gätjtgfeit verleiht, als Dberauffid)tSbe=
prbe mit beut gehörigen 91 ad)brucfe aufzutreten, bie ungefunben
(Sinftüffe ber Slftiengefettfcfjaften unb beS in ihnen angehäuften
Kapitals nieberguhstlten, bie Beilegungen beS £>anbe(S unb ber
^ nbuftrie §um Bortheil für baS Bol! unb nicht einzelner Greife
üou Interessenten 51t förbern, sonne im gaste eines Krieges über
ein gefaultes unb zuverlässiges personal 511 verfügen.

Söenn Oesterreich nicht energisch in biefer Söeife vorgeht,
baun wirb ber zweite betrug ärger fein als ber erste mar. $)ie
Berautwortung werben biejenigen tragen, weldie baS eigenê n=
tereffe über baS SBohl beS ©emeiitivefenS fetten ober nidjt ben
9JiutIj besitzen, einen großen3wed uiit Straft unb SlttSbauer 511
verfolgen.

2Sir haben biefen(Erörterungen, 51t benen mir burd) unsere
Bethätigung bei großen 2(ftiengefeüfd)aften unb unsere (Erfah¬
rung in allen 3 lo eigen beS(Eisenbahnwesens legitintirt 51t fein
glauben, 9üd)tS mehr beizufügen als ben Söuitfd), bafj unseren
SluSführungen bei ben Golfern unb Regierungen, an bereu Stbreffe
mir sie gerichtet, bie SBürbigung 311 £f)ê werbe, welche eine
gute Sache verbient. ®en schönsten Sohn für unser Streben
unb reblicfje Arbeit mürben mir in beut Bewußtsein ftnbeit, ju-
nächst beut Baterlanbe unb beut maclereit Boise ber Stjroler einen
ffiienft erwiesen §u haben. sDiögeit fid) biefe aufraffen, bie$ni=
tiatiue ergreifen unb iljre Slbgeorbneten 511 einer einmitthigen
unb entfehiebenen ctitnbgebung iljteS SßtstenS veranlassen! ©in
redjteS2Bort roirb and) ben rechten Ort finben.
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